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SAMENVATTING

ASN Impact Investors streeft naar een duurzame en rechtvaardige samenleving. Het ASN Microkredietfonds 
(het Fonds) draagt hieraan bij door haar duurzaamheids indicatoren af te stemmen op de volgende Sustainable 
Development Goals (SDG’s): Geen armoede (SDG 1), Gendergelijkheid (SDG 5), Eerlijk werk en economische 
groei (SDG 8) en Ongelijkheid verminderen (SDG 10). De duurzame beleggingsdoelstelling van het Fonds is het 
bieden van toegang tot financiële diensten aan mensen met lage inkomens en micro- en kleine ondernemingen 
(“financiële inclusie”) in veelal lage- en middeninkomenslanden, zodat zij (meer) inkomen kunnen verwerven en 
hun financiële weerbaarheid kunnen versterken. Financiële inclusie biedt eigenaren van kleine ondernemingen 
en mensen uit landen met lage en middeninkomens de mogelijkheid om inkomen genererende activiteiten te 
ontwikkelen. 

Het duurzaamheidsbeoordelingsproces zorgt ervoor dat het Beleggingsuniversum bestaat uit deelnemingen 
die over de capaciteit, het beleid, de systemen en de processen beschikken om te waarborgen dat zij geen 
ernstige afbreuk doen aan duurzame beleggingsdoelstellingen. Alleen deelnemingen die voldoen aan het 
Duurzaamheidsbeleid van ASN Impact Investors (het duurzaamheidsbeleid) worden toegelaten tot het Beleg-
gingsuniversum. Dit proces gebeurt in overleg met de externe projectadviseur (Triple Jump) die beleggingen 
voor het Fonds selecteert en voorstelt, welke vervolgens door ASN Impact Investors worden goedgekeurd.  
Het duurzaamheidsbeleid omvat ook de uitsluitingscriteria voor de deel nemingen. Deelnemingen worden ook 
beoordeeld op hun duurzaamheidsprestaties voordat zij worden opgenomen in het Beleggingsuniversum. 
Hierbij wordt rekening gehouden in hoeverre de deelneming aansluit met de Universal Standards for Social and 
Environmental Performance Management en de naleving van de Client Protection Principles. Het duurzaam-
heidsbeleid zorgt ervoor dat bij de selectie van het Beleggingsuniversum rekening wordt gehouden met alle 
verplichte en optionele belangrijkste ongunstige effecten (principal adverse impacts, PAI’s). Wanneer sommige 
van de verplichte en optionele indicatoren voor de belangrijkste ongunstige effecten niet kunnen worden 
gemeten, verzamelt het Fonds de data als onderdeel van het monitoring- en due diligence proces. In het 
selectieproces analyseert Triple Jump het kredietgoedkeuringsproces van de deelneming, met inbegrip 
vanonder meer verantwoorde leenpraktijken en duurzame prestaties met betrekking tot hun bedrijfsfocus 
(moeilijk te bedienen segmenten, vrouwen, rurale gebieden, etc.). Deelnemingen waarvan bekend is dat zij de 
OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen, de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven 
en mensenrechten, de verklaring van de Internationale Arbeidsorganisatie inzake fundamentele beginselen en 
rechten op het werk en de internationale mensenrechtenwetgeving schenden, worden uitgesloten van het 
Beleggingsuniversum. De duurzaamheidsbeoordeling maakt deel uit van de due diligence en het onderzoek 
dat in overleg met Triple Jump wordt uitgevoerd. De due diligence omvat het gebruik van het door de sector 
ontwikkelde instrument “Alinus”, dat wordt gebruikt om deelnemingen te screenen op hun overeen stemming 
met de Universal Standards for Social and Environmental Performance Management en hun inzet voor het 
CP-traject (zie hieronder). 

Het Fonds verstrekt leningen en eigen vermogen aan deelnemingen, die bijdragen aan de duurzame  
beleggingsdoelstelling van het Fonds met betrekking tot financiële inclusie. Het Fonds investeert alleen  
in deel nemingen die zijn toegelaten tot het Beleggingsuniversum en heeft strikte bindende elementen in 
overeenstemming met de beleggingsstrategie die ook eisen dat de deelnemingen een minimale score  
hebben op het gebied van sociale en milieuprestaties, dat de kredietverleningspraktijken geen overmatige 
schuldenlast veroorzaken en dat zij eerlijke rentetarieven hanteren. Als onderdeel van het duurzaamheids-
beleid worden deel nemingen beoordeeld op goed bestuur en ethisch gedrag; een streng KYC-proces  
dat gericht is op sancties, signalen van corruptie en de aanwezigheid van politiek prominente personen  
(PPP’s). 
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Vanwege de strenge duurzaamheidscriteria van ASN Impact Investors en de duurzame beleggingsdoelstellin-
gen is het Fonds door ASN Impact Investors geclassificeerd als een artikel 9 product onder SFDR. Daarom laten 
de beleggings selectiecriteria alleen beleggingen toe die als duurzaam kunnen worden aangemerkt in de zin 
van SFDR. Het Fonds heeft een sociale doelstelling. Daarom worden alle onderliggende leningen aan en 
beleggingen in MFI’s gecategoriseerd onder “Sociaal”. De beleggingen van het Fonds kunnen niet worden 
afgestemd op de EU-taxonomie omdat deze momenteel alleen betrekking heeft op milieudoelstellingen.

De voortgang van de duurzame beleggingsdoelstellingen wordt voortdurend gemonitord door de Impact-
commissie. Het Fonds meet in samenwerking met Triple Jump de voortgang van de duurzame beleggings-
doelstelling op basis van de op de SDG’s afgestemde duurzaamheidsindicatoren van het Fonds. ESG-data 
worden door Triple Jump rechtstreeks bij de deelnemingen verzameld en in sommige gevallen worden externe 
bronnen gebruikt voor het berekenen en rapporteren van de impact. De kwaliteit van de data wordt gewaar-
borgd door de interne processen van Triple Jump op juistheid. In overleg met Triple Jump gebruikt het Fonds 
schattingen wanneer de data niet beschikbaar zijn. 

Het Fonds vertrouwt op de expertise en vaardigheden van de projectadviseur om bij de deelnemingen engage-
ment te voeren over de ESG-compliance en sociale impact. Er is geen referentiebenchmark aangewezen om de 
verwezenlijking van de duurzame beleggingsdoelstelling te meten, maar het Fonds gebruikt door Triple Jump 
verstrekte rapporten over de prestaties van de deelnemingen (op basis van de SDG-indicatoren) om de voort-
gang van de duurzame beleggingsdoelstelling te meten. 

GEEN ERNSTIGE AFBREUK DOEN AAN HET BEHALEN VAN DE DUURZAME BELEGGINGSDOELSTELLING

Alle beleggingen van het Fonds moeten voldoen aan het duurzaamheidsbeleid om in aanmerking te komen 
voor opname in het Beleggingsuniversum. Het duurzaamheidsbeleid bestaat uit een selectieproces dat begint 
bij Triple Jump (de externe projectadviseur van het Fonds) die na een due diligence proces dat is gebaseerd op 
financiële en duurzaamheidscriteria, beleggingsvoorstellen voor het Fonds doet.

ASN Impact Investors keurt alle deelnemingen goed op basis van de criteria van het duurzaamheidsbeleid 
welke ook de uitsluitingscriteria voor de beleggingen omvatten, zodat eventuele ernstige schadelijke effecten 
van de onderliggende deelnemingen op de samenleving en het milieu zoveel mogelijk worden beperkt.

Deelnemingen worden toegelaten tot het Beleggingsuniversum op basis van hun duurzaamheidsprestaties, 
waarbij rekening wordt gehouden met:

• een score die aangeeft in hoeverre wordt voldaan aan de Universal Standards for Social and Environmental 
Performance Management. Dit is een industriestandaard van ‘best practices’ om MFI’s te helpen klanten en 
het milieu centraal te stellen bij alle strategische en operationele beslissingen, en hun beleid en procedures 
af te stemmen op verantwoorde bedrijfspraktijken. Deze standaarden hebben betrekking op de volgende 
onderwerpen: sociale strategie, betrokken leiderschap, klantgerichte producten en diensten, bescherming 
van klanten, verantwoorde ontwikkeling van personeel, verantwoorde groei en rendement, en milieubeheer; 
en    

• een score op de Client Protection Principles. Een reeks door de sector vastgestelde basisbeginselen, voor de 
behandeling van klanten van MFI’s met betrekking tot passende producten en leveringen; voorkoming van 
overmatige schulden; transparantie; verantwoorde prijsstelling; eerlijke en respectvolle behandeling van 
klanten; privacy van klantgegevens; en klachtenbehandelingsmechanismen.  

Bij het creëren van het Beleggingsuniversum wordt, door toepassing van het duurzaamheidsbeleid rekening 
gehouden met de verplichte belangrijkste ongunstige effecten. Echter, omdat het Fonds investeert in MFI’s in 
lage- en midden inkomenslanden, kunnen sommige van de verplichte belangrijkste ongunstige effecten niet 
worden gemeten. De overige indicatoren worden bijgehouden tijdens het monitoring- en due diligence proces 
van het Fonds. ASN Impact Investors gebruikt de Joint Impact Model-tool en de informatie die wordt verzameld 
tijdens de Universal Standards for Social and Environmental Performance Management analyse als inputs om 
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de ongunstige effecten op duurzaamheidsfactoren te bepalen. De optionele belangrijkste ongunstige effecten 
die in aanmerking worden genomen zijn (afhankelijk van de beschikbaarheid van data): 

• beleggingen in ondernemingen zonder duurzame bodem- of landbouwpraktijken;
• ontbossing;
• ratio buitensporige beloning CEO;
• ontbreken van een mensenrechtenbeleid;
• ontbreken van due diligence; en
• ontbreken van een beleid tegen corruptie en omkoping.

ASN Impact Investors besteedt extra aandacht aan de kredietverleningspraktijken van de deelnemingen om 
overkreditering van de klanten van de deelnemingen te voorkomen. Triple Jump analyseert daarom zorgvuldig 
het kredietgoedkeuringsproces van de deelneming, inclusief de berekening van de terugbetalingscapaciteit 
van de klant en de transparantie van de deelneming naar de klant over de voorwaarden van de lening  
(verantwoorde kredietverlening). Daarnaast past Triple Jump eigen instrumenten toe om evenwichtige rende-
menten van de deelnemingen en de door de deelneming aan hun klanten in rekening gebrachte rentetarieven 
te beoordelen.

De duurzame prestaties van de deelnemingen worden bovendien beoordeeld op basis van de verhouding 
tussen de gemiddelde omvang van de leningen aan klanten van deelnemingen en het bruto binnenlands 
product per hoofd van de bevolking. Daarnaast wordt ook het percentage leningen aan vrouwelijke krediet-
nemers beoordeeld en de vraag of de deelneming zich richt op kredietnemers in plattelandsgebieden en/of 
moeilijk te bedienen markt segmenten.

Op basis van het bovenstaande duurzaamheidsbeoordelingsproces wordt gewaarborgd dat het Beleggings-
universum bestaat uit deelnemingen die over de capaciteit, het beleid, de systemen en de processen beschik-
ken om te waarborgen dat zij geen ernstige afbreuk doen aan duurzame beleggingsdoelstellingen.

Het Fonds sluit beleggingen (in deelnemingen) uit waarvan bekend is dat zij de OESO-richtlijnen voor multinati-
onale ondernemingen, de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten, de verkla-
ring van de Internationale Arbeidsorganisatie betreffende fundamentele principes en rechten op het werk en 
het Internationaal Statuut van de Rechten van de Mens, schenden.

De OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de leidende beginselen van de VN inzake bedrijfs-
leven en mensenrechten zijn van toepassing op alle beleggingen die tot het Beleggingsuniversum worden 
toegelaten. Van alle beleggingen in het Beleggingsuniversum wordt verwacht dat zij deze altijd naleven. Bij de 
controle op naleving van de OESO-richtlijnen voor multinationale ondernemingen en de leidende beginselen 
van de VN inzake bedrijfsleven en mensenrechten kunnen de toegepaste methoden variëren afhankelijk van 
het land en de omvang van de MFI of finan ciële instelling.

DUURZAME BELEGGINGSDOELSTELLING VAN HET FINANCIËLE PRODUCT

Het Fonds heeft de volgende beleggingsdoelstelling: 

• het bieden van toegang tot financiële diensten aan mensen met lage inkomens en micro- en kleine onder-
nemingen (“financiële inclusie”) in veelal lage- en middeninkomens landen, zodat zij (meer) inkomen kunnen 
verwerven en hun financiële weerbaarheid kunnen versterken.

Het Fonds beoogt deze duurzame beleggingsdoelstelling te behalen door leningen en eigen vermogen te 
verstrekken aan microfinancieringsinstellingen, andere financiële instellingen en bedrijven (MFI’s of ‘deelnemin-
gen’) in lage- en middeninkomenslanden. Deze beleggingen dragen bij aan financiële inclusie, aangezien er 
bijzondere aandacht is voor het versterken van de positie van vrouwelijke ondernemers door minimaal 65% van 
de leningen die de MFI’s verstrekken aan hen toe te alloceren. Daarnaast is er bijzondere aandacht voor het 
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door de MFI’s verstrekken van leningen in rurale gebieden door minimaal 40% van de leningen te alloceren aan 
mensen in deze gebieden waardoor de landbouw kan profiteren.

Financiële inclusie is bedoeld om de kloof te dichten van 1,4 miljard volwassenen die nu nog geen toegang 
hebben tot financiële diensten. Financiële inclusie verbetert voor ondernemende mensen de mogelijkheid om 
zichzelf te ontwikkelen en om inkomen genererende activiteiten op te zetten (Global Findex Database 2021). 
Financiële inclusie kan toegang bieden tot gezondheidszorg, water, sanitaire voorzieningen, huisvesting en 
energie. Daarnaast zijn micro-, kleine en middelgrote ondernemingen een van de sterkste aanjagers van econo-
mische ontwikkeling en werkgelegenheid. Gebrek aan toegang tot financiering is een cruciale belemmering 
voor de groei van kleine en middelgrote ondernemingen. Van meer dan 65 miljoen kleine en middelgrote 
ondernemingen in lage- en middeninkomenslanden wordt aangenomen dat zij financieel niet worden  
gefaciliteerd, wat leidt tot een financieringstekort van ongeveer 5 biljoen dollar per jaar (International Finance 
Corporation, IFC).

BELEGGINGSSTRATEGIE

Het Fonds verstrekt leningen en eigen vermogen aan MFIs en andere (financiële) instellingen die bijdragen aan 
de duurzame beleggingsdoelstelling van het Fonds met betrekking tot financiële inclusie. Het Fonds belegt 
alleen in MFI’s die zijn toegelaten tot het Beleggingsuniversum.

Het Fonds heeft een externe adviseur (Triple Jump) aangesteld die expertise heeft in het beheren en adviseren 
van fondsen die zich richten op verantwoord beleggen in ontwikkelingslanden. Alleen beleggingen met hoge 
scores op sociale en milieuprestaties, worden geselecteerd. De volgende aanvullende uitsluitingscriteria 
worden toegepast voordat MFI’s tot het Beleggingsuniversum worden toegelaten:

• de sociale en milieu performance score van de MFI, gemeten aan de hand van de Universal Standards for 
Social and Environmental Performance Management en de Client Protection Principles, moet minimaal 50 
bedragen;

• het kredietverleningsproces van de MFI mag niet leiden tot overmatige schuldenlasten voor de klanten;
• het rentetarief dat de MFI in rekening brengt, moet billijk zijn. Dit wordt beoordeeld door het ‘rente stoplicht’, 

een instrument ontwikkeld door Triple Jump. Dit instrument kan aanleiding geven tot een aanvullende 
analyse. Dit gebeurt wanneer:
• het jaarlijkse kostenpercentage (JKP) hoger is dan 50%; en/of
• het JKP 20% hoger is dan de tarieven van vergelijkbare financiële instellingen in hetzelfde land; en/of
• de winstgevendheid van de MFI in het lopende jaar de norm overschrijdt of in een van de twee voorgaande 

jaren de norm heeft overschreden. Triple Jump definieert “bovengemiddelde winst” als volgt: het jaarlijkse 
rendement op de totale activa (Return on Assets (RoA)) bedraagt meer dan 6%, of het rendement op eigen 
vermogen (Return on Equity (RoE)) bedraagt meer dan 25%.

De verdere analyse omvat een evaluatie van het JKP, de RoE en de RoA. Een potentiële deelneming wordt 
uitgesloten als het rentestoplicht rood is.

Als onderdeel van het duurzaamheidsbeleid wordt een beoordeling gemaakt van goed bestuur en ethisch 
gedrag van MFI’s waarin wordt belegd. Het duurzaamheidsbeleid bevat eisen met betrekking tot onder meer de 
samenstelling en beloning van het bestuur; corruptie en omkoping; transparantie; naleving van lokale wettelijke 
en fiscale voorschriften. Specifiek voor MFI’s heeft de duurzaamheidsbeoordeling ook betrekking op het 
voorkomen van overmatige schulden; de prijsstelling van financiële producten; eerlijke en respectvolle behan-
deling van klanten; privacy van klantgegevens; sociaal beleid; en mechanismen voor klachtenbehandeling.

Het Fonds eist van de MFI waarin wordt belegd dat het een beleid heeft dat het ethisch gedrag van haar 
werknemers regelt, ongeacht waar zij actief is. 
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Daarnaast besteedt het “ken-uw-klant” proces (Know Your Customer (KYC)) binnen ASN Impact Investor 
aandacht aan sancties, signalen van corruptie, aanwezigheid van politiek prominente personen (PPP’s) in de 
deelnemingen en/of andere slechte pers.

AANDEEL BELEGGINGEN

Vanwege de duurzame beleggingsdoelstellingen is het Fonds door ASN Impact Investors geclassificeerd als 
een artikel 9 product onder SFDR. Daarom laten de beleggingsselectiecriteria alleen beleggingen toe die als 
duurzaam kunnen worden aangemerkt in de zin van SFDR. 

De in het Fonds aangehouden liquiditeiten zijn geen belegging. Aangezien de beleggingen in het Fonds niet op 
en beurs verhandeld worden, hebben zij een beperkte verhandelbaarheid. Liquiditeiten worden aangehouden 
in verband met het liquiditeitsbeheer overeenkomstig afdeling 4 van de gedelegeerde verordening inzake 
beheerders van alternatieve beleggingsinstelling.  

Aangezien het Fonds alleen een milieudoelstelling heeft, worden alle projecten onder “Ecologisch” geschaard. 
Echter, om een positief effect op de biodiversiteit te realiseren betrekt het Fonds ook lokale gemeenschappen. 
Een bijdrage aan duurzame werkgelegenheid is nodig om lokale gemeenschappen in staat te stellen de natuur 
te behouden. De lokale bevolking heeft een duurzame bron van inkomsten nodig zodat zij in staat zijn en blijven 
de natuur te beschermen, in plaats van hun toevlucht te moeten nemen tot stroperij, illegale houtkap of ontbos-
sing. Dit is onderdeel van de beleggingsstrategie van het Fonds.

De duurzame beleggingsdoelstelling van het Fonds is een sociale doelstelling. De beleggingen van het Fonds 
kunnen niet worden afgestemd op de EU-taxonomie omdat deze momenteel alleen betrekking heeft op 
milieudoelstellingen. Zodra een sociale EU-taxonomie beschikbaar is, zal het Fonds bepalen in welke minimale 
mate het beleggingen in lijn met de EU-taxo-
nomie zal doen.

Het Fonds heeft een sociale doelstelling. 
Daarom worden alle onderliggende leningen 
aan en beleggingen in MFI’s gecategoriseerd 
onder “Sociaal”. 

MONITORING VAN DUURZAME BELEGGINGS DOELSTELLING

ASN Impact Investors monitort op continue basis de samenstelling van het Fonds en de individuele namen in  
de portefeuille. Voor de monitoring van de duurzame beleggingsdoelstellingen heeft ASN Impact Investors  
de Impactcommissie ingesteld. De Impactcommissie monitort op frequente basis: de duurzame beleggings-
doelstellingen, het gevoerde stembeleid en het uitgevoerde engagement. Naast het toezicht op het behalen 
van de duurzame beleggingsdoelstellingen ziet de Impactcommissie toe op aanpassingen door de betrokken 
fondsbeheerder om de doelstellingen te bereiken. 

ASN Impact Investors is ook verantwoordelijk voor het risicobeheer en de daarmee samenhangende interne 
controles van het Fonds. Het risicobeheer van ASN Impact Investors is gebaseerd op het ‘three lines of defen-
se-model’, een model met drie verdedigingslinies. In dit model hebben verschillende onderdelen van de 
organisatie hun eigen taken en verantwoordelijkheden. De drie verdedigingslinies ondersteunen en versterken 
elkaar:

• de eerste lijn is verantwoordelijk voor de bedrijfsvoering van het Fonds en is in die zin verantwoordelijk voor 
het risico en het beheersen van het risico;

• de tweede lijn wordt gevormd door de afdeling risicomanagement en compliance, die ervoor zorgen dat de 

BELEGGINGEN 
100%

DUURZAAM  
100%

NIET DUURZAAM  
0%

ECOLOGISCH
0% 

SOCIAAL 
100% 

AFGESTEMD OP  
DE TAXONOMIE 
0%

OVERIGE 100%



DUURZAAMHEIDSINFORMATIE ASN MICROKREDIETFONDS

6

interne controlemaatregelen worden uitgevoerd en nageleefd zoals vermeld in de beleidsuitgangspunten 
van ASN Impact Investors; en

• de derde lijn is de afdeling audit, een onafhankelijke functie die de naleving van de interne controles van  
ASN Impact Investors met betrekking tot de naleving van de portefeuille van het Fonds toetst en verifieert.

METHODOLOGIEËN

Het Fonds werkt samen met de externe projectadviseur, Triple Jump, om de duurzame beleggingsdoelstelling 
te meten. De impactindicatoren met betrekking tot: Geen armoede (SDG 1), Gendergelijkheid (SDG 5), Eerlijk 
werk en economische groei (SDG 8) en Ongelijkheid verminderen (SDG 10), worden gebruikt om de voortgang 
op de duurzame investeringsdoelstelling te meten. 

Triple Jump verzamelt data rechtstreeks bij de deelnemingen. 

DATABRONNEN EN -VERWERKING 

De data worden ontvangen via Triple Jump die alle duurzaamheid gerelateerde data van de deelnemingen op 
maand- of kwartaalbasis verzamelt en in sommige gevallen externe bronnen gebruikt voor gegevens over de 
berekening en rapportage van de impact. Externe bronnen worden ook gebruikt bij de screening van de MFI’s 
als onderdeel van de duurzaamheidsbeoordeling door ASN Impact Investors.

Triple Jump verzamelt deze financiële- en impactdata rechtstreeks bij de deelnemingen. De belangrijkste 
financiële data helpen bij het bepalen van de ontwikkeling van de financiële positie van de deelneming. 
Signalen voor verslechtering van de portefeuille door overkreditering kunnen uit deze cijfers worden gehaald. 
Dit kan een onderzoek door Triple Jump rechtvaardigen.

Maatregelen die zijn genomen om de kwaliteit van de data te waarborgen 
Allereerst controleert het beleggingsteam van Triple Jump de door de deelnemingen aangeleverde impact data 
en keurt deze goed als ze volledig en correct zijn. Vervolgens beoordeelt het ESG & Impact team deze impact-
data en aggregeert deze op portefeuilleniveau. In geval van inconsistenties neemt Triple Jump contact op met 
de deelneming om de meest nauwkeurige data te verkrijgen. 

Het aandeel van de data die een schatting zijn
Impactmetingen zijn gebaseerd op werkelijke resultaten. Wanneer geen werkelijke resultaten beschikbaar zijn, 
worden benaderingen gebruikt. 

METHODOLOGISCHE EN DATABEPERKINGEN

De belangrijkste uitdagingen met betrekking tot de van de MFI’s verzamelde data betreffen:

• gebrek aan ESG-data voor de microfinancieringssector; en
• onvolledige data verstrekt door MFI’s. 

DUE DILIGENCE

Due diligence en onderzoek worden uitgevoerd 1) aan het begin van het beleggingsproces om te komen tot het 
Beleggingsuniversum voor het Fonds, en 2) op continue basis zodra de beleggingen zijn opgenomen in de 
portefeuille. Het Fonds gebruikt een door de sector onwikkeld “Alinus”-instrument in het due diligence-proces 
voor elke MFI. Deze tool screent hoe goed de MFI’s zijn afgestemd op de universele normen voor het beheer 
van sociale- en milieuprestaties. Op basis hiervan is een minimale score van 50 vereist om een MFI in aanmer-
king te laten komen voor opname in het Beleggingsuniversum. Als onderdeel van deze screening wordt bij elke 
due diligence nauwkeurig onderzocht hoe de MFI met haar eindklanten omgaat. Op basis van dit screenings-
instrument wordt voor elke MFI een score voor de beginselen voor de bescherming van cliënten verkregen.
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Naast een score op de Universele Normen is het voor ASN Impact Investors van het grootste belang dat de 
klanten eerlijk worden behandeld. Daarom verwacht het Fonds dat MFI’s zich committeren aan het Client 
Protection Pathway (CP-traject). 

Het CP -traject controleert de inzet van de MFI om haar processen en activiteiten met betrekking tot de Client 
Protection Principles te verbeteren. 

ASN Impact Investors screent bovendien op het risico van overmatige schuldenlast van de klanten van de MFI’s 
en controleert hoe de MFI’s de terugbetalingscapaciteit berekenen. 

De Investeringscommissie heeft de bevoegdheid om entiteiten voor het Beleggingsuniversum goed of af te 
keuren, op basis van advies van het ECD.

ENGAGEMENTBELEID

ASN Impact Investors maakt gebruik van de kennis en expertise van projectadviseur Triple Jump om engage-
ment te voeren met de MFI’s in de portefeuille. Triple Jump wil de capaciteit van de MFI’s in de portefeuille van 
het Fonds verbeteren. Dit is specifiek op het gebied van ESG-compliance en sociale impact door de MFI’s. 

Op basis van het resultaat van de due diligence beoordeling kan Triple Jump gevallen identificeren waar 
engagement met de MFI’s nodig is, deze hebben betrekking op:

• gebieden die ofwel verbetering behoeven om aan de eisen van Triple Jump en het Fonds te voldoen; en
• gebieden die mogelijkheden bieden voor verbetering. 

BEHALEN VAN DUURZAME BELEGGINGSDOELSTELLING

Het Fonds maakt geen gebruik van een referentie-benchmark om de voortgang van de duurzame beleggings-
doelstelling te meten, aangezien er momenteel geen geschikte benchmark beschikbaar is. 

Triple Jump verzamelt maandelijks of per kwartaal de belangrijkste financiële en maatschappelijke data 
rechtstreeks bij de deelnemingen. Triple Jump stuurt vervolgens een rapportage over de prestaties van het 
Fonds naar ASN Impact Investors.

Op basis van de rapportages van Triple Jump over de prestaties van de deelnemingen (op basis van de SDG- 
indicatoren) meet het Fonds de voortgang op het behalen van de duurzame beleggingsdoelstellingen. 


