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In april beheerste het handelsbeleid van de Amerikaanse president Trump het nieuws op 

de financiële markten. De invoering van wereldwijde importtarieven veroorzaakte 

aanvankelijk grote onrust. Beleggers vreesden dat de handelsoorlog zou escaleren. Dat 

leidde tot een massale verkoop van aandelen en een forse koersdaling. De koersen 

begonnen wat te herstellen toen Trump besloot een groot deel van de tarieven voor 90 

dagen te pauzeren, met uitzondering van die voor China. Het ASN Duurzaam 

Aandelenfonds presteerde beter dan het marktgemiddelde en eindigde de maand met 

een rendement van -0,68%. 

De invoering van nieuwe importheffingen door president Trump en de daaropvolgende 

aanpassingen veroorzaakten duidelijke koersschommelingen op regionaal en 

sectorniveau. De Amerikaanse en Chinese aandelenmarkten presteerden het zwakst. De 

Europese beurzen toonden veerkracht en behaalden zelfs positieve rendementen. Het 

fonds belegt relatief weinig in zowel de Verenigde Staten als China, vanwege onze 

strenge duurzaamheidseisen. Dat droeg positief bij aan het rendement. Hoewel de 

verschillen tussen sectoren aanzienlijk waren, bleef de impact van de koersdalingen op 

de portefeuille beperkt dankzij de brede spreiding van de beleggingen. Bovendien steeg 

de euro verder ten opzichte van de Amerikaanse dollar. Dit valutavoordeel kwam het 

fonds ten goede, aangezien het meer belegt in Europese aandelen dan in Amerikaanse. 

We hebben de positionering van het fonds in april niet gewijzigd. 

Op 2 april kondigde de Amerikaanse president Trump nieuwe importheffingen aan. Dat 

had een sterk selectief effect op de aandelenmarkten en vergrootte de kans op een 

wereldwijde recessie. De koersen van aandelen van bedrijven die volgens beleggers het 

meest geraakt worden door deze maatregelen, daalden in totaal ongeveer 15%. Dit zijn 

vooral Amerikaanse aandelen en aandelen in de sectoren energie en IT. De koersen van 

aandelen van bedrijven die nauwelijks of niet worden beïnvloed door de heffingen, bleven 

vrijwel onveranderd. Deze laatste groep bestond voornamelijk uit aandelen in de 

sectoren nutsbedrijven en defensieve consumentengoederen. 

Het verschil van 15% koersverandering tussen twee groepen aandelen is uitzonderlijk. 

Het onderstreept de scherpe reactie van beleggers op geopolitieke risico’s en nieuws. In 



 
de loop van de maand vond er enig herstel plaats, maar het verschil tussen beide 

groepen bedroeg eind april nog altijd iets meer dan 8%. 

De fondsportefeuille bevat kwalitatief hoogwaardige ondernemingen met aantrekkelijke 

waarderingen, die ook bijdragen aan onze duurzame doelen. We zijn ervan overtuigd dat 

deze selectie er op lange termijn toe leidt dat het fonds betere rendementen behaalt dan 

het marktgemiddelde.   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Dit fonds is een subfonds van de beleggingsinstelling ASN Beleggingsfondsen UCITS N.V. Debeheerder is ASN 
Beleggingsinstellingen Beheer B.V. die beschikt over een vergunning als bedoeldin artikel 2:69b van de Wft. ASN 
Beleggingsinstellingen Beheer B.V. en ASN BeleggingsfondsenUCITS N.V. zijn ingeschreven in het register van de Autoriteit 
Financiële Markten.Voor dit fonds zijn het Essentiële-informatiedocument (EID) en het prospectus beschikbaar, met 
meer informatie over het fonds, de kosten en de risico’s. Deze zijn kosteloos verkrijgbaar viawww.asnimpactinvestors.com. 
Lees het prospectus en de EID voordat u besluit in dit fonds tebeleggen. Deze uiting mag niet worden aangemerkt als een 
aanbod of een beleggingsadvies.Genoemde rendementen betreffen resultaten uit het verleden. De waarde van uw 
belegging kanfluctueren. In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst 
De informatie in deze publicatie is ontleend aan door ons betrouwbaar geachte bronnen. Aan dezeinformatie kunnen geen 

rechten worden ontleend. De beheerder is niet aansprakelijk voor schadevan welke aard ook die het gevolg is van onjuiste 

danwel onvolledige gegevens. 


