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TOELICHTING RESULTAAT 

Het ASN Duurzaam Aandelenfonds behaalde in juni een rendement van 1,13%. Vanaf 
eind april zijn de aandelenmarkten zich aan het herstellen. Ook in juni bleven de koersen 
stijgen doordat de geopolitieke spanningen – met name in het Midden-Oosten – afnamen 
en de economische vooruitzichten verbeterden. Er kwam zicht op een handelsakkoord 
tussen de Verenigde Staten en China, en er was sprake van een staakt-het-vuren tussen 
Israël en Iran. Dat waren positieve impulsen voor de aandelenkoersen. Vanaf juli 
publiceren bedrijven hun cijfers over het eerste halfjaar. Die gaan duidelijk maken in 
hoeverre de eerdere spanningen en importheffingen de winstgevendheid van bedrijven 
hebben beïnvloed.  

PERFORMANCE CONTRIBUTIE 

De kans op renteverlagingen in de VS nam toe. Dat leidde ertoe dat de dollarkoers 
verder daalde ten opzichte van de euro. Dit valutavoordeel kwam het fonds ten goede, 
omdat het minder dan gemiddeld belegt in Amerikaanse bedrijven. 

Het enthousiasme over kunstmatige intelligentie (AI) hield aan. Dat stuwde het 
beursoptimisme. Het droeg ook bij aan het rendement van het fonds. De koersen van 
bedrijven in de IT-sector stegen het sterkst. Vooral de chipsector leverde een belangrijke 
bijdrage aan het rendement. Twee Japanse chipbedrijven sprongen eruit: Advantest 
Corporation en Tokyo Electron Ltd. Dankzij hun sterke koersontwikkeling droegen de 
beleggingen van het fonds in Japan het meest positief bij aan het rendement. 

WĲZIGINGEN IN DE PORTEFEUILLE 

We wijzigden de positionering van het fonds in de eerste twee weken van juni. Het 
belang in Advantest bouwden we uit van een klein belang naar meer dan 2% van de 
fondsportefeuille vanwege het sterke winstgevendheidsprofiel van het bedrijf. De koers 
van Advantest steeg in de weken na de aankoop uitzonderlijk sterk. Daarmee leverde 
Advantest de grootste bijdrage aan het fondsrendement over juni. 

De koers van Novo Nordisk daalt al een jaar. Het bedrijf heeft echter een sterk 
duurzaamheids- en winstgevendheidsprofiel. Daarom bouwden we de positie uit tot 
2,5%. Daarnaast namen we een belang van 2,5% in het Amerikaanse biofarmaceutische 
bedrijf Amgen, dat momenteel sterk presteert op alle kenmerken die wij belangrijk 
vinden. 

We bouwden het grootste deel van onze positie in de smaak- en geurstoffenproducent 
Givaudan af, vooral omdat we de koers momenteel te hoog vinden. Ook verkochten we 
een derde van onze positie in het Zweedse Essity, actief in de markt voor hygiëne- en 



 
gezondheidsproducten. Ten slotte verkochten we het volledige fondsbelang in 
uitzendorganisatie Randstad.  

UITGELICHT: AI GEEFT WEER POSITIEVE IMPULS 

De beurzen werden in juni opnieuw gedragen door het aanhoudende enthousiasme over 
kunstmatige intelligentie (AI). De koersen van bedrijven die direct profiteren van de 
groeiende vraag naar AI liepen ook verder op, zoals chipfabrikanten en bedrijven die 
clouddiensten leveren. We hebben diverse belangen in de chipindustrie, zoals Advantest 
en Tokyo Electron in Japan en Lam Research, KLA Corp en Applied Materials in de VS. 
Hun koersen stegen zichtbaar door de vraag naar aan AI gerelateerde technologie.  

Toch blijft voorzichtigheid geboden. De waarderingen van sommige aan AI gerelateerde 
aandelen zijn inmiddels fors opgelopen. De komende maanden zullen kwartaalcijfers en 
investeringsplannen meer duidelijkheid geven over de houdbaarheid van deze AI-rally. 

VISIE EN VOORUITZICHTEN 

De fondsportefeuille bevat kwalitatief hoogwaardige ondernemingen met aantrekkelijke 
waarderingen, die ook bijdragen aan onze duurzame doelen. We zijn ervan overtuigd dat 
deze selectie op lange termijn zal leiden tot betere rendementen dan het 
marktgemiddelde.   

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Disclaimer 

Dit fonds is een subfonds van de beleggingsinstelling ASN Beleggingsfondsen UCITS N.V. Debeheerder is ASN 
Beleggingsinstellingen Beheer B.V. die beschikt over een vergunning als bedoeldin artikel 2:69b van de Wft. ASN 
Beleggingsinstellingen Beheer B.V. en ASN BeleggingsfondsenUCITS N.V. zijn ingeschreven in het register van de Autoriteit 
Financiële Markten.Voor dit fonds zijn het Essentiële-informatiedocument (EID) en het prospectus beschikbaar, met 
meer informatie over het fonds, de kosten en de risico’s. Deze zijn kosteloos verkrijgbaar viawww.asnimpactinvestors.com. 
Lees het prospectus en de EID voordat u besluit in dit fonds tebeleggen. Deze uiting mag niet worden aangemerkt als een 
aanbod of een beleggingsadvies.Genoemde rendementen betreffen resultaten uit het verleden. De waarde van uw 
belegging kanfluctueren. In het verleden behaalde resultaten bieden geen garantie voor de toekomst 
De informatie in deze publicatie is ontleend aan door ons betrouwbaar geachte bronnen. Aan dezeinformatie kunnen geen 
rechten worden ontleend. De beheerder is niet aansprakelijk voor schadevan welke aard ook die het gevolg is van onjuiste 
danwel onvolledige gegevens. 


