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VOORWAARDEN VAN BEHEER 
ASN Microkredietpool 

CONDITIONS OF MANAGEMENT 
ASN Microkredietpool 

  

Artikel 1  Definities Article 1  Definitions 

In deze voorwaarden zullen de in dit artikel 
genoemde uitdrukkingen de betekenis hebben 
zoals daarachter aangegeven: 

In these conditions, the expressions mentioned 
in this article will have the meaning indicated 
below: 

“Beheerder”: De beheerder van de Pool, zijnde 
ASN Beleggingsinstellingen Beheer B.V., met 
een vergunning als AIF-beheerder zoals 
bedoeld in artikel 2:65 van de Wet op het 
financieel toezicht; 

“Manager”: The manager of the Pool, being ASN 
Beleggingsinstellingen Beheer B.V., licensed as 
AIF manager as specified in article 2:65 of the 
Dutch Financial Supervision Act; 

“Bancaire Werkdag”: Een werkdag waarop de 
financiële instellingen en effectenbeurzen 
geopend zijn die betrokken zijn bij het uitvoeren 
van de transacties (in financiële instrumenten) 
voor de Pool; 

“Banking Business Day”: A business day on 
which the financial institutions and stock 
exchanges involved in executing transactions (in 
financial instruments) for the Pool are open; 

“Juridisch eigenaar”: De juridisch eigenaar van 
de activa van de Pool, zijnde Pettelaar 
Effectenbewaarbedrijf N.V.; 

“Legal Owner”: The legal owner of the Pool's 
assets, being Pettelaar Effectenbewaarbedrijf 
N.V.; 

“Participant”: Een economisch deelgerechtigde 
in het Poolvermogen; 

“Participant”: A participant in the Pool Assets; 

“Participantenregister”: Een inschrijving in de 
administratie van de Pool waarin onder meer de 
namen van de Participanten zijn vermeld, 
alsmede het aantal van de door ieder van hun 
gehouden Participaties; 

“Register of Participants”: An entry in the 
administration of the Pool detailing, among other 
things, the names of the Participants, as well as 
the number of Participations held by each of 
them; 

 

“Participaties”: De evenredige delen waarin de 
aanspraken van de Participanten op het 
Poolvermogen verdeeld zijn;  

“Participations”: The commensurate portions into 
which the claims of the Participants to the Pool 
Assets are divided; 

“Prospectus”: Het prospectus van de 
beleggingsinstelling ASN Beleggingsfondsen 
AIF N.V.; 

“Prospectus”: The Prospectus of the investment 
fund ASN Beleggingsfondsen AIF N.V.; 

“Pool”: Het fonds voor gemene rekening 
ASN Microkredietpool, welk fonds niet 
vennootschapsbelastingplichtig is; 

“Pool”: The fund for joint account (fonds voor 
gemene rekening) ASN Microkredietpool, which 
is not subject to corporation tax; 

“Poolvermogen”: Het totale vermogen van de 
Pool, zijnde alle vermogensbestanddelen die 
overeenkomstig deze voorwaarden ten behoeve 

“Pool Assets”: The total assets of the Pool, 
namely all assets which are held by or for the 
Legal Owner on behalf of Participants in 
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van Participanten worden gehouden door of 
voor de Juridisch eigenaar verminderd met de 
verplichtingen van het fonds, welke door de 
Beheerder met inachtneming van deze 
voorwaarden zijn aangegaan; 

accordance with these conditions, minus the 
fund's obligations undertaken by the Manager in 
compliance with these conditions; 

“Vergadering”: De vergadering van Participanten 
als bedoeld in artikel 16; 

“Meeting” : The meeting of Participants as 
referred to in Article 16; 

“Voorwaarden” : Deze voorwaarden van beheer. “Conditions”: These conditions of management. 

 

Artikel 2  Aard en doel Article 2  Nature and purpose 

2.1  De Pool wordt gevormd door een ter 
collectieve belegging bijeengebracht vermogen. 
Het beheer en het houden van de juridisch 
eigendom geschieden onder de in deze 
overeenkomst neergelegde voorwaarden. Deze 
Voorwaarden zijn van toepassing op de 
rechtsverhouding tussen de Beheerder, de 
Juridisch eigenaar en een Participant en creëren 
geen overeenkomst tussen de Participanten 
onderling en beogen niet (anderszins) 
samenwerking tussen de Participanten. De 
Voorwaarden en hetgeen ter uitvoering hiervan 
geschiedt, vormen geen maatschap, 
vennootschap onder firma of commanditaire 
vennootschap. De Pool is een besloten fonds 
voor gemene rekening dat niet belastingplichtig 
is in de zin van de Wet op de 
Vennootschapsbelasting 1969. 

2.1 The Pool consists of assets raised for 
collective investment. The management and 
legal ownership are regulated under the 
conditions set out in this agreement. These 
Conditions apply to the legal relationship 
between the Manager, the Legal Owner and any 
Participant and do not create an agreement 
between the Participants themselves and do not 
infer any collaboration or any other form of 
cooperation between the Participants. These 
Conditions and anything done in order to 
implement them do not constitute a partnership, 
general partnership or limited partnership. The 
Pool is a closed fund for joint account that is not 
subject to tax within the meaning of the 1969 
Corporate Income Tax Act. 

2.2  De Pool heeft ten doel het bijeengebracht 
vermogen in overeenstemming met het 
beleggingsbeleid van de Pool zoals omschreven 
in het Prospectus collectief te beleggen teneinde 
de Participanten in de opbrengst van de 
beleggingen te doen delen. 

2.2 The purpose of the Pool is to collectively 
invest the assets raised in accordance with the 
Pool’s investment policy as outlined in the 
Prospectus with a view to letting the Participants 
share in the proceeds from the investments.  

2.3  De Pool wordt geacht te zijn gevestigd ten 
kantore van de Beheerder. 

2.3 The Pool is deemed to be registered at 
the offices of the Manager. 

2.4  Uitsluitend beleggers die kwalificeren als 
een professionele belegger in de zin van artikel 
1:1 Wet financieel toezicht en die overigens 
voldoen aan de van tijd tot tijd door de AIF-
Beheerder vast te stellen kwaliteitseisen kunnen 
Participaties verkrijgen in de Pool. 

2.4 Only investors who qualify as a 
professional investor within the meaning of 
Article 1:1 of the Dutch Financial Supervision 
Act and who otherwise meet the quality 
requirements to be determined from time to time 
by the Manager can obtain Participations in the 
Pool. 
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Artikel 3   Participaties Article 3  Participations 

3.1  Het Poolvermogen is verdeeld in 
Participaties. 

3.1 The Pool Assets are divided into 
Participations. 

 

3.2  Iedere Participatie geeft recht op een 
evenredig deel in het Poolvermogen. Onder 
Participaties wordt mede begrepen fracties van 
Participaties. Participaties worden berekend en 
afgerond op maximaal 5 (vijf) decimalen achter 
de komma. De Participaties luiden op naam. 
Participatiebewijzen worden niet uitgegeven. 

3.2 Each Participation entitles the holder to a 
commensurate portion of the Pool Assets. 
Participations are also understood to refer to 
fractions of Participations. Participations are 
calculated and rounded off to a maximum of 5 
(five) decimal places. The Participations are 
registered in name. Participation certificates are 
not issued. 

3.3  Participanten zijn economisch gerechtigd 
tot het Poolvermogen. 

3.3 Participants are economically entitled to 
the Pool Assets. 

3.4  De Participanten zijn niet aansprakelijk 
voor de nakoming van de verplichtingen van de 
Beheerder en dragen niet verder in de verliezen 
van de Pool dan tot het totale bedrag van hun 
deelname. 

3.4 The Participants are not liable for the 
fulfilment of the obligations of the Manager and 
do not bear any share of the losses of the Pool 
beyond the equivalent to the total amount of 
their participation. 

 

3.5  De Beheerder houdt een 
Participantenregister bij. Iedere Participant is 
verplicht de Beheerder onverwijld te informeren 
wanneer de gegevens van de Participant, 
vermeld in het Participantenregister, wijzigen. 

3.5 The Manager will keep a Register of 
Participants. Each Participant is obliged to 
inform the Manager immediately if the 
information about the Participant that is recorded 
in the Register of Participants changes. 

3.6  Het Participantenregister ligt ten kantore 
van de Beheerder ter inzage van iedere 
Participant, doch uitsluitend voor zover het zijn 
eigen inschrijving betreft. Iedere Participant 
heeft het recht om een uittreksel uit het 
Participantenregister te verkrijgen van zijn eigen 
inschrijving. 

3.6 The Register of Participants is available in 
the Manager’s office for viewing by any 
Participant, but only in respect of the 
Participant’s own entry. All Participants have the 
right to request an extract of their own entry from 
the Register of Participants. 

 

Artikel 4  Uitgifte van Participaties Article 4  Issue of Participations 

4.1  De uitgifte van Participaties door de 
Beheerder vindt plaats op iedere Bancaire 
Werkdag. De Beheerder stelt vast de 
tegenprestatie, zomede de verdere voorwaarden 
van uitgifte, waaronder mede begrepen de vorm 
van de tegenprestatie. Participaties worden 
slechts uitgegeven indien de tegenprestatie 
binnen de door de Beheerder gestelde termijn in 

4.1 Participations are issued by the Manager 
on any Banking Business Day. The Manager 
establishes the consideration, as well as the 
other conditions of issue, including the form of 
consideration. Participations are only issued if 
the consideration is received in the Pool by the 
deadline set by the Manager. The consideration 
will be calculated using the amount for which a 
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de Pool is ingebracht. De tegenprestatie zal 
worden berekend door het bedrag waarvoor een 
Participant heeft ingeschreven te delen door de 
intrinsieke waarde per Participatie op de dag 
waarop Participaties aan de Participant worden 
uitgegeven eventueel vermeerderd met een 
door de Beheerder in haar discretie te bepalen 
opslag ter dekking van de kosten die verband 
houden met transacties die het gevolg zijn van 
toekenning van de Participaties. 

Participant has registered, divided by the 
intrinsic value per Participation on the day on 
which Participations are issued to the 
Participant, plus where applicable a 
discretionary surcharge to be determined by the 
Manager to cover the costs associated with 
transactions resulting from allocating 
Participations. 

4.2  De Beheerder is bevoegd de uitgifte 
van Participaties op te schorten of te weigeren 
of daaraan nadere voorwaarden te verbinden. 
De Beheerder kan de uitgifte van Participaties 
onder meer weigeren ingeval de berekening van 
de intrinsieke waarde per Participatie is 
opgeschort. 

4.2 The Manager is authorised to suspend 
or refuse the issue of Participations or to make it 
subject to further conditions. The Manager may, 
among other things, refuse the issue of 
Participations if the calculation of the intrinsic 
value per Participation has been suspended. 

4.3  Uitgifte van Participaties vindt plaats 
door middel van inschrijving dan wel bijschrijving 
van Participaties door de Beheerder in het 
Participantenregister.  

4.3 Participations are issued by means of 
the Manager registering or updating 
Participations in the Register of Participants. 

 

Artikel 5  Waardebepaling Article 5  Valuation 

5.1  De Beheerder publiceert een maal per 
beursdag de intrinsieke waarde op basis van de 
laatst bekende beurskoers, voor zover de 
vermogensbestanddelen die behoren tot het 
vermogen van de Pool een beursnotering 
hebben. Indien de vermogensbestanddelen 
geen (recente) beursnotering hebben, wordt de 
geschatte marktwaarde gehanteerd, welke 
bepaald wordt middels marktconforme 
waarderingsmethoden, die in het 
maatschappelijk verkeer als aanvaardbaar 
worden beschouwd. Tevens wordt bij de 
bepaling van de intrinsieke waarde pro rata 
parte rekening gehouden met vergoedingen die 
overeenkomstig artikel 13 aan de Beheerder en 
de Juridisch eigenaar verschuldigd zijn. 

5.1 The Manager establishes the intrinsic 
value once per trading day based on the last 
known share price, insofar as the assets forming 
part of the Pool Assets are listed on the stock 
exchange. If the assets do not have a (recent) 
listing on a stock exchange, the estimated 
market value is used, which is determined using 
market based valuation methods that are 
considered as acceptable according to general 
standards. In addition, when determining the 
intrinsic value pro rata parte, remunerations 
owed to the Manager and Legal Owner in 
accordance with Article 13 are also taken into 
account. 

5.2  De intrinsieke waarde per Participatie 
is gelijk aan de intrinsieke waarde van het 
Poolvermogen gedeeld door het aantal 
uitstaande Participaties. 

5.2 The intrinsic value per Participation is 
equal to the intrinsic value of the Pool Assets 
divided by the number of outstanding 
Participations. 
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5.3  De Beheerder is in de volgende 
gevallen gerechtigd de berekening van de 
intrinsieke waarde van het Poolvermogen en 
van de intrinsieke waarde, alsmede de uitgifte 
en inkoop van Participaties op te schorten:  

5.3 In the following cases, the Manager is 
entitled to suspend the calculation of the intrinsic 
value of the Pool Assets and of the intrinsic 
value of Participations, and to suspend the issue 
and purchase of Participations: 

 a) wanneer Euronext Amsterdam 
en/of een andere erkende effectenbeurs, 
waaraan effecten zijn genoteerd die behoren tot 
de Pool, en/of banken zijn gesloten op andere 
dan de gebruikelijke dagen of wanneer de 
transacties aldaar zijn opgeschort of aan 
beperkingen zijn onderworpen; 

a) if Euronext Amsterdam and/or another 
accredited stock exchange on which stocks 
which belong to the Pool are listed, and/or banks 
are closed on days other than the days on which 
they are usually closed, or if transactions are 
suspended or made subject to restrictions on the 
stock exchange in question; 

 b) wanneer de, door de Beheerder voor 
de bepaling van de waarde van het 
Poolvermogen, gebruikte middelen van 
communicatie of berekeningsfaciliteiten niet 
meer functioneren of wanneer om enige andere 
reden de waarde van een belegging van de Pool 
niet met de door de Beheerder gewenste 
snelheid en nauwkeurigheid kan worden 
bepaald; 

b) if the means of communication or 
calculation facilities used by the Manager to 
determine the value of the Pool Assets are no 
longer working or if for any other reason the 
value of an investment by the Pool cannot be 
determined with the speed and accuracy desired 
by the Manger; 

 c) wanneer factoren die onder andere 
verband houden met de politieke, economische, 
militaire of monetaire situatie, waarover de Pool 
geen zeggenschap heeft en waarvoor het geen 
verantwoordelijkheid draagt, de Pool 
verhinderen over zijn vermogen te beschikken 
en haar intrinsieke waarde op een redelijke 
manier te bepalen; 

c) if factors related, among other things to 
the political, economic, military or monetary 
situation over which the Pool has no control and 
for which it bears no responsibility prevent the 
Pool from accessing its assets and determining 
its intrinsic value in a reasonable manner; 

 d) als gevolg van een eventueel besluit 
tot liquidatie of opheffing van de Pool; 

d) as a result of any decision to liquidate or 
close the Pool; 

 e) wanneer de vaststelling van de 
intrinsieke waarde van het Poolvermogen en/of 
de intrinsieke waarde van Participaties naar het 
redelijk oordeel van de Beheerder niet kan 
plaatsvinden; 

e) if it is not possible to establish the intrinsic 
value of the Pool Assets and/or of the intrinsic 
value of Participations based on the reasonable 
assessment of the Manager; 

 f) wanneer daar naar het oordeel van de 
Beheerder aanleiding toe is. 

f) if there is reason to do so based on the 
assessment of the Manager. 

5.4  De opschorting van de berekening van 
de intrinsieke waarde wordt overeenkomstig 
artikel 18, dan wel met andere daartoe geschikte 
middelen bekend gemaakt.  

5.4 The suspension of the calculation of the 
intrinsic value is made known in accordance with 
Article 18, or by using other suitable means. 
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Artikel 6  Inkoop van Participaties Article 6  Purchase of Participations 

6.1  Inkoop van Participaties door de 
Beheerder vindt plaats op iedere Bancaire 
Werkdag. 

6.1 Participations are purchased by the 
Manager on any Banking Business Day. 

6.2  Inkoop van een Participatie vindt plaats 
tegen de intrinsieke waarde per Participatie die 
op de eerstvolgende beursdag na de verkrijging 
door de Beheerder wordt vastgesteld, eventueel 
verminderd met een door de Beheerder in haar 
discretie te bepalen afslag ter dekking van de 
kosten die verband houden met transacties die 
het gevolg zijn van verkrijging door de 
Beheerder van de Participaties. 

6.2 A participation is purchased at the intrinsic 
value per Participation determined on the next 
trading day following the day on which the 
Participation was obtained by the Manager, 
where applicable minus a discretionary 
deduction to be determined by the Manager to 
cover costs associated with transactions 
incurred by the Manager as a result of obtaining 
the Participations. 

6.3  De Beheerder verwerkt de inkoop van 
Participaties in het Participantenregister 
onverwijld nadat de inkoopprijs aan de 
Participant is betaald. 

6.3 The Manager will process the purchase of 
Participations in the Register of Participants 
immediately after the purchase price has been 
paid to the Participant. 

6.4 De Beheerder kan in het belang van de 
Pool en de collectieve Participanten in de Pool 
afspraken maken met de individuele 
Participanten over beperkingen in de inkoop van 
hun Participaties.  

6.4 The Manager can, in the interest of the Pool 
and the collective Participants in the Pool, make 
agreements with the individual Participants 
about restrictions on the purchase of their 
Participations. 

 

Artikel 7  Overdracht van Participaties Article 7 Transfer of Participations 

7.1  Participaties kunnen uitsluitend worden 
overgedragen aan de Pool. 

7.1 Participations can only be transferred to 
the Pool. 

7.2  De Participaties kunnen niet met enig 
beperkt recht worden belast. 

7.2 The Participations cannot be encumbered 
with any restricted rights. 

7.3  Indien Participaties tot een gemeenschap 
behoren kunnen de gezamenlijke gerechtigden 
zich slechts door een schriftelijk door hen 
daartoe aangewezen persoon tegenover de 
Pool doen vertegenwoordigen. 

7.3 If Participations belong to a community, 
the joint beneficiaries can only be represented 
towards the Pool by a person appointed by them 
in writing. 

 

Artikel 8  De Beheerder Article 8  The Manager 

8.1  De Beheerder is belast met het bepalen 
van het beleggingsbeleid, het aangaan van 
verplichtingen ten laste en ten bate van de Pool, 
het verrichten van alle overige 
(rechts)handelingen ten behoeve van de Pool en 

8.1 The Manager is tasked with 
determining the investment policy, entering into 
obligations at the expense of and for the benefit 
of the Pool, conducting all other (legal) actions 
on behalf of the Pool and performing all other 
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het verrichten van alle overige taken die op 
grond van deze Voorwaarden aan hem worden 
toebedeeld. De Beheerder treedt bij het beheren 
uitsluitend op in het belang van de Participanten. 

tasks assigned to the Manager on the basis of 
these Conditions. In the role of manager, the 
Manager acts solely in the interests of the 
Participants. 

8.2  De Beheerder kan een Participant niet 
vertegenwoordigen. 

8.2 The Manager cannot represent a 
Participant. 

8.3  De Beheerder is bevoegd om 
onderdelen van zijn werkzaamheden uit te 
besteden. De Beheerder blijft jegens de 
Participanten verantwoordelijk en aansprakelijk 
voor de door de derde verrichte 
werkzaamheden. 

8.3 The Manager is authorised to 
outsource parts of his or her work. The Manager 
remains responsible and liable towards the 
Participants for work performed by any third 
parties. 

8.4  De Beheerder is jegens de 
Participanten slechts aansprakelijk voor de door 
hen geleden schade, voor zover die het directe 
gevolg is van opzet of grove nalatigheid met 
betrekking tot zijn verplichtingen uit hoofde van 
deze Voorwaarden. 

8.4 The Manager is only liable towards the 
Participants for damage suffered by the 
Participants insofar as this is a direct 
consequence of wilful intent or gross negligence 
in relation to the obligations of the Manager on 
the basis of these Conditions. 

 

Artikel 9  Het beheer Article 9  The management 

De Beheerder treedt bij het beheren van de Pool 
mede op als vertegenwoordiger van de Juridisch 
eigenaar. De Juridisch eigenaar verstrekt hierbij 
aan de Beheerder volmacht voor het verrichten 
van rechtshandelingen verband houdende met 
het beheren van de Pool, zulks met 
inachtneming van het beleggingsbeleid 
neergelegd in het Prospectus en hetgeen 
overigens in deze Voorwaarden is bepaald. 
Rechtshandelingen waartoe de volmacht zich 
niet uitstrekt komen niet ten laste van de Pool. 
De Beheerder mag een ander volmacht 
verlenen om de hiervoor genoemde 
rechtshandelingen te verrichten. Het is 
Beheerder niet toegestaan een ander als 
gevolmachtigde in zijn plaats te stellen. 

When managing the Pool, the Manager also 
acts as representative for the Legal Owner. The 
Legal Owner herby grants the Manager a power 
of attorney to conduct legal acts in connection 
with the management of the Pool, with due 
observance of the investment policy laid down in 
the Prospectus and as otherwise specified in 
these Conditions. Legal acts to which the power 
of attorney does not extend are not at the 
expense of the Pool. The Manager may grant 
another person power of attorney to perform the 
aforementioned legal acts. The Manager is not 
permitted to appoint a proxy as a substitute. 
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Artikel 10 Defungeren van de AIF-
Beheerder 

Article 10 Resignation of the Manager 

10.1 Er is één Beheerder. Een opvolgende 
beheerder wordt op voorstel van de Juridisch 
Eigenaar door de Vergadering benoemd. De 
Vergadering schorst en ontslaat de Beheerder. 

10.1 There is one Manager. A successor 
manager is appointed by the Meeting on the 
proposal of the Legal Owner. The Meeting 
suspends and dismisses the Manager. 

10.2  De Beheerder zal als zodanig defungeren: 10.2 The Manager will resign as follows: 

 a)  op het tijdstip van ontbinding van de 
Beheerder; 

a) at the time of the dissolution of the 
Manager; 

 b)  door vrijwillig terugtreden, terwijl 
tussen het moment van aankondiging en de 
terugtreding een termijn van 6 (zes) maanden in 
acht is genomen; 

b) by voluntarily stepping down, although a 
period of 6 (six) months between the time of 
giving notice and stepping down is taken into 
account; 

 c) doordat hij failliet wordt verklaard of 
aan hem surséance van betaling wordt verleend 
of hij op enig andere wijze het vrije beheer over 
zijn vermogen verliest; 

c) as a result of bankruptcy being declared 
or the Manager being granted a suspension of 
payment or in any other way losing the right to 
freely dispose of his or her assets; 

 d) na verloop van een termijn van 6 (zes) 
maanden na schorsing door de Vergadering 
indien de schorsing niet binnen die termijn is 
opgeheven; 

d) on expiry of a period of 6 (six) months 
after suspension by the Meeting if the 
suspension is not lifted within this period; or 

 e) door ontslag door de Vergadering. e) by means of dismissal by the Meeting. 

 De Beheerder dient de Juridisch eigenaar 
en de Participanten onverwijld in kennis te 
stellen wanneer een van de gebeurtenissen als 
genoemd in dit artikellid onder a) tot en met c) 
zich voordoet of zich dreigt voor te doen. 

The Manager must inform the Legal Owner and 
Participants immediately if one of the events 
cited in paragraphs a) to c) of this article occurs 
or is threatening to occur. 

10.3  Indien de Beheerder wordt geschorst door 
de Vergadering, treedt de Juridisch eigenaar 
gedurende de schorsing op als beheerder. 

10.3 If the Manager is suspended by the 
Meeting, the Legal Owner acts as manager 
during the suspension. 

10.4  Indien de Beheerder defungeert, terwijl 
geen opvolgend beheerder is aangewezen, is de 
Juridisch eigenaar gerechtigd een interim 
beheerder te benoemen, totdat de Vergadering 
een nieuwe beheerder heeft aangewezen. 

10.4 If the Manager resigns before a successor 
manager is appointed, the Legal Owner is 
entitled to appoint an interim manager until such 
time as the Meeting has appointed a new 
manager. 

10.5  De opvolgende beheerder fungeert eerst 
als Beheerder wanneer deze de hierin 
genoemde rechten en verplichtingen 
onvoorwaardelijk heeft geaccepteerd. 

10.5 The successor manager only acts as 
Manager once he or she has unconditionally 
accepted the rights and obligations cited here. 
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Artikel 11 De Juridisch eigenaar Article 11 The Legal Owner 

11.1  De Juridisch eigenaar is juridisch 
rechthebbende op alle vermogensbestanddelen 
van de Pool. De Juridisch eigenaar houdt alle 
vermogensbestanddelen van de Pool voor 
rekening en risico van de Participanten ten titel 
van beheer. De Juridisch eigenaar treedt bij het 
bewaren uitsluitend in het belang van de 
Participanten op. 

11.1 The Legal Owner is legally entitled to all 
assets of the Pool. The Legal Owner holds all 
assets of the Pool for the account and risk of the 
Participants for the purpose of managing the 
assets. In holding the assets, the Legal Owner 
acts solely in the interests of the Participants. 

11.2  Verplichtingen die deel uitmaken of deel 
gaan uitmaken van de Pool zijn, respectievelijk 
worden, aangegaan op naam van de Juridisch 
eigenaar, waarbij uitdrukkelijk wordt vermeld dat 
de Juridisch eigenaar optreedt in zijn 
hoedanigheid van Juridisch eigenaar van de 
Pool. De Juridisch eigenaar kan de 
Participanten niet vertegenwoordigen. 

11.2 Obligations which form or will form part of 
the Pool are entered into in the name of the 
Legal Owner, whereby it is expressly stated that 
the Legal Owner acts in his or her capacity as 
Legal Owner of the Pool. The Legal Owner 
cannot represent the Participants. 

11.3  De Juridisch eigenaar is jegens de 
Participanten slechts aansprakelijk voor door 
hen geleden schade, voor zover de schade het 
gevolg is van verwijtbare niet nakoming of 
gebrekkige nakoming van zijn verplichtingen uit 
hoofde van deze Voorwaarden. 

11.3 The Legal Owner is only liable towards 
the Participants for damage suffered by the 
Participants insofar as the damage is a result of 
culpable non-compliance or inadequate 
fulfilment of its obligations under these 
Conditions. 

 

 

Artikel 12 Defungeren van de Juridisch 
eigenaar 

Article 12 Resignation of the Legal Owner 

12.1  De Vergadering benoemt, schorst en 
ontslaat de Juridisch eigenaar. 

12.1 The Meeting appoints, suspends and 
dismisses the Legal Owner. 

12.2  De Juridisch eigenaar zal als zodanig 
defungeren: 

12.2 The Legal Owner will resign as follows: 

 a) op het tijdstip van ontbinding van de 
Juridisch eigenaar; 

a) at the time of the dissolution of the Legal 
Owner; 

 b) door vrijwillig terugtreden, terwijl 
tussen het moment van aankondiging en de 
terugtreding een termijn van 6 (zes) maanden in 
acht is genomen; 

b) by voluntarily stepping down, although a 
period of 6 (six) months between the time of 
giving notice and stepping down is taken into 
account; 

 c) doordat hij failliet wordt verklaard of 
aan hem surséance van betaling wordt verleend 
of hij op enig andere wijze het vrije beheer over 
zijn vermogen verliest; 

c) as a result of bankruptcy being declared 
or the Manager being granted a suspension of 
payment or in any other way losing the right to 
freely dispose of his or her assets; or 
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 d) door ontslag door de Vergadering. d) by means of dismissal by the Meeting. 

 De Juridisch eigenaar dient de Beheerder 
en de Participanten onverwijld in kennis te 
stellen wanneer een van deze gebeurtenissen 
als genoemd in dit artikellid onder a) tot en met 
c) zich voordoet of dreigt voor te doen. 

The Legal Owner must inform the Manager and 
Participants immediately if one of the events 
cited in paragraphs a) to c) of this article occurs 
or is threatening to occur. 

12.3 Indien de Juridisch eigenaar defungeert, 
terwijl geen opvolgend Juridisch eigenaar is 
aangewezen, is de Beheerder gerechtigd een 
interim Juridisch eigenaar te benoemen, totdat 
de Vergadering een nieuwe Juridisch eigenaar 
heeft aangewezen.  

12.3 If the Legal Owner resigns before a 
successor Legal Owner is appointed, the 
Manager is entitled to appoint an interim legal 
owner until such time as the Meeting has 
appointed a new legal owner. 

12.4  In geval van defungeren van de Juridisch 
eigenaar, dient de Juridisch eigenaar de 
vermogensbestanddelen van de Pool aan deze 
nieuwe Juridisch eigenaar over te dragen. 

12.4 If the Legal Owner resigns, the Legal 
Owner must transfer the Pool assets to this new 
Legal Owner. 

12.5  De opvolgende Juridisch eigenaar 
fungeert eerst als Juridisch eigenaar wanneer 
deze de hierin genoemde rechten en 
verplichtingen onvoorwaardelijk heeft 
geaccepteerd. 

12.5 The successor legal owner only acts as 
legal owner once he or she has unconditionally 
accepted the rights and obligations cited here. 

 

Artikel 13  Kosten en Vergoedingen Article 13 Costs and remunerations 

 De Beheerder en de Juridisch eigenaar 
stellen voor de Pool de vergoeding vast die 
Participanten aan de Beheerder en de Juridisch 
eigenaar gezamenlijk verschuldigd zijn. 
Participanten zijn geen vergoeding verschuldigd 
aan de Beheerder en Juridisch eigenaar voor 
respectievelijk het beheer en de bewaring van 
de Pool. De kosten van de Pool zijn uitsluitend 
de kosten die samenhangen met de koop en 
verkoop van activa (transactiekosten). 

The Manager and the Legal Owner establish the 
remuneration for the Pool which the Participants 
owe the Manager and Legal Owner jointly. 
Participants do not owe the Manager and Legal 
Owner any remuneration for managing and 
holding the Pool respectively. The costs of the 
Pool consist exclusively of those costs which 
relate to purchasing and selling assets 
(transaction costs). 

 

Artikel 14 Voorwaarden wijzigingen Article 14 Changes to Conditions 

14.1  Wijziging van deze Voorwaarden zal 
slechts mogelijk zijn door de Beheerder en de 
Juridisch eigenaar gezamenlijk. 

14.1 Changes to these Conditions will only be 
possible by the Manager and Legal Owner 
jointly. 

14.2  De Beheerder doet onverwijld mededeling 
aan de Participanten van wijzigingen van deze 

14.2 The Manager will inform the Participants 
immediately of any changes to these Conditions 
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Voorwaarden en van de dag waarop de wijziging 
van kracht zal worden. 

and of the date on which the change will come 
into effect. 

 

Artikel 15 Boekjaar, verslagen Article 15 Financial year, reporting 

15.1  Het boekjaar van de Pool is het 
kalenderjaar. 

15.1 The financial year of the Pool is the same 
as the calendar year. 

15.2  Jaarlijks binnen 6 (zes) maanden na 
afloop van het boekjaar zal de Beheerder de 
jaarrekening en het jaarverslag opmaken over 
dat boekjaar. Binnen 9 (negen) weken na afloop 
van de eerste helft van het boekjaar zal de 
Beheerder een halfjaarverslag opmaken. 

15.2 Each year, the Manager will draw up the 
annual accounts and the annual report for the 
financial year within 6 (six) months after the end 
of the financial year. Within 9 (nine) weeks of the 
end of the first half of the financial year, the 
Manager will draw up a half-year report. 

15.3  De winst, zoals deze blijkt uit de door de 
Beheerder opgemaakte jaarrekening, staat ter 
beschikking van de Vergadering, hetzij voor 
uitkering, hetzij voor reservering. 

15.3 The profit as shown in the annual 
accounts produced by the Manager is at the 
disposal of the Meeting, be it to be paid out or to 
be allocated to reserves. 

 

Artikel 16 Vergadering van Participanten Article 16 Meeting of Participants 

16.1  Binnen 6 (zes) maanden na afloop van 
een boekjaar wordt de jaarlijkse vergadering van 
Participanten gehouden. 

16.1 The annual meeting of the Participants is 
held within 6 (six) months of the end of a 
financial year. 

16.2  De agenda voor de jaarlijkse vergadering 
bevat in ieder geval de volgende onderwerpen: 

16.2 The agenda for the annual meeting will in 
each case contain the following items: 

 a)  de vaststelling van het jaarverslag; a) confirmation of the annual report; 

 b)  verslag van de Beheerder en de 
Juridisch eigenaar over de gang van zaken in 
het afgelopen boekjaar; 

b) report from the Manager and Legal Owner 
on the progress of business in the past financial 
year; and 

 c)  verlening van decharge van de 
Beheerder en de Juridisch eigenaar voor de 
vervulling van hun taak over het desbetreffende 
boekjaar. 

c) granting discharge to the Manager and 
the Legal Owner for the performance of their 
duties for the relevant financial year. 

16.3  Indien de Beheerder dit in het belang van 
de Participanten gewenst acht, zal de Beheerder 
een buitengewone vergadering van 
Participanten bijeenroepen. Daarnaast zal een 
buitengewone vergadering bijeen worden 
geroepen indien een of meer Participanten, die 
tezamen tenminste een derde van het totale 
aantal Participaties houden, dit onder 
vermelding van de te behandelen onderwerpen 

16.3 If the Manager deems this desirable in the 
interests of the Participants, the Manager will 
convene an extraordinary meeting of the 
Participants. In addition, an extraordinary 
meeting will be convened if one or more 
Participants who together hold at least a third of 
the total number of Participations asks the 
Manager to do so, stating the issues to be 
discussed. The Manager will convene the 
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aan de Beheerder kenbaar maken. De 
Beheerder zal binnen 5 (vijf) werkdagen na 
ontvangst van een dergelijk verzoek, tot 
oproeping van de vergadering overgaan.  

meeting within 5 (five) working days of receipt of 
a request to convene the meeting.  

 Indien de Beheerder is gedefungeerd als 
bedoeld in artikel 10 en geen nieuwe beheerder 
is benoemd, zal de Juridisch eigenaar tot 
oproeping van de vergadering in 
overeenstemming met de bepalingen van dit 
artikellid overgaan. 

If the Manager has resigned as described in 
Article 10 and a new manager has not been 
appointed, the Legal Owner will convene the 
meeting in accordance with the provisions of this 
paragraph of this article. 

16.4  De oproeping voor de vergadering van 
Participanten geschiedt door de Beheerder niet 
later dan op de vijftiende dag voor die der 
vergadering. De oproeping geschiedt schriftelijk 
met, in geval van de jaarlijkse vergadering van 
Participanten, meezending van de in artikel 15 
bedoelde stukken. 

16.4 The meeting of Participants will be 
convened by the Manager no later than on the 
fifth day before the date of the meeting. The 
meeting will be convened in writing and, in the 
case of the annual meeting of the Participants, 
the documents cited in Article 15 will be set with 
the invitation to the meeting. 

16.5  Participanten die tezamen tenminste een 
derde van het totale aantal Participaties houden, 
kunnen van de Beheerder verlangen dat 
onderwerpen aan de agenda worden 
toegevoegd, mits het schriftelijk verzoek daartoe 
uiterlijk de achtste dag voor die van de 
vergadering van Participanten de Beheerder 
heeft bereikt. De Beheerder geeft van deze 
onderwerpen kennis aan degenen, aan wie de 
oproeping is gedaan, uiterlijk op de vijfde dag 
voor die van de vergadering van Participanten. 

16.5 Participants who together hold at least a 
third of the total number of Participations can 
ask the Manager to add items to the agenda, 
provided that the written request to this effect 
reaches the Manager no later than the eighth 
day before the date of the meeting of the 
Participants. The Manager will inform those to 
whom an invitation to the meeting has been sent 
of these agenda items no later than on the fifth 
day before the date of the meeting of the 
Participants. 

16.6  Een vergadering van Participanten wordt 
gehouden in Nederland op een door de 
Beheerder te bepalen plaats. 

16.6 A meeting of the Participants will be held 
in the Netherlands at a location to be determined 
by the Manager. 

16.7  De bestuurders  van de Juridisch 
eigenaar en van de Beheerder hebben toegang 
tot en spreekrecht in iedere vergadering van 
Participanten. 

16.7 The board members of the Manager and 
the Legal Owner have a right to attend and to 
speak at any meeting of Participants. 

16.8  Indien de voorschriften betreffende de 
oproeping en de plaats van de vergadering niet 
in acht zijn genomen, kunnen niettemin geldige 
besluiten worden genomen, mits alle 
Participanten ter vergadering aanwezig of 
vertegenwoordigd zijn en mits bij 
eenstemmigheid. 

16.8 If the regulations regarding the convening 
and location of the meeting are not observed, 
valid decisions can still be taken, provided that 
all Participants are present or represented at the 
meeting and provided that the decisions are 
unanimous. 

16.9  Een bestuurder van de Beheerder treedt 
op als voorzitter van de vergadering van 

16.9 A board member of the Manager chairs 
the meeting of the Participants. If no board 
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Participanten. Is geen bestuurder van de 
Beheerder aanwezig, dan treedt een bestuurder 
van de Juridisch eigenaar op als voorzitter van 
de vergadering. Is ook geen bestuurder van de 
Juridisch eigenaar aanwezig, dan voorziet de 
vergadering zelf in haar voorzitterschap. De 
voorzitter wijst een secretaris aan uit de 
aanwezigen bij de vergadering.  

member from the Manager is present, the 
meeting will be chaired by a board member of 
the Legal Owner. If there is also no board 
member from the Legal Owner at the meeting, 
then the meeting will appoint a chair from within 
those present at the meeting. The chair will 
appoint a secretary from those present at the 
meeting. 

16.10  Een Participant kan zich ter vergadering, 
mits bij schriftelijke volmacht, doen 
vertegenwoordigen. 

16.10 A Participant can send a representative to 
the meeting, provided that a written power of 
attorney is drawn up. 

16.11  Tenzij deze Voorwaarden anders 
bepalen, worden alle besluiten van de 
Vergadering genomen met volstrekte 
meerderheid van stemmen verbonden aan alle 
ter vergadering vertegenwoordigde Participaties, 
waarbij aan elke Participatie een stem toekomt. 
Aan een gedeelte van een Participatie komt 
geen stemrecht toe. 

16.11 Unless otherwise specified in these 
Conditions, all decisions of the Meeting are 
taken with an absolute majority of the votes 
linked to all Participations represented at the 
meeting, with the allocation of one vote to each 
Participation. No voting right is allocated to a 
part of a Participation. 

16.12 Een besluit van de Vergadering tot 
schorsing of ontslag van de Beheerder, 
respectievelijk ontslag van de Juridisch 
eigenaar, kan slechts worden genomen met een 
twee/derde meerderheid van de ter vergadering 
geldig uitgebrachte stemmen, in een 
vergadering waarin ten minste de helft van het 
aantal Participaties vertegenwoordigd is. 

16.12 A decision by the Meeting to suspend or 
dismiss the Manager, or to dismiss the Legal 
Owner, can only be taken with a two-thirds 
majority of the votes legitimately submitted at 
the meeting in a meeting in which at least half of 
the number of Participations are represented. 

16.13  De voorzitter van de vergadering bepaalt 
de wijze van stemming, met dien verstande dat 
wanneer een van de aanwezige Participanten dit 
wenst, stemming middels ongetekende briefjes 
plaatsvindt. Ongeldige stemmen worden 
beschouwd als niet te zijn uitgebracht. Bij 
staking van stemmen is het voorstel afgewezen. 

16.13 The chair of the meeting determines the 
manner in which voting is conducted, on the 
understanding that voting can take place by 
means of unsigned letters if so desired by one of 
the Participants present. Invalid votes will be 
regarded as not having been submitted. In the 
event of a tie, the proposal is rejected. 

16.14 Binnen 8 (acht) dagen na vaststelling van 
een jaarrekening wordt daarvan door de 
Beheerder aan de Participanten mededeling 
gedaan. Indien een jaarrekening gewijzigd is 
vastgesteld wordt de gewijzigde jaarrekening 
door de Beheerder aan de Participanten 
toegezonden. 

16.14 The Manager will inform the Participants 
within 8 (eight) days of the confirmation of 
annual accounts. If amended annual accounts 
are confirmed, the Manager will send the 
amended annual accounts to the Participants. 

16.15 Tenzij van het in de vergadering 
verhandelde een notarieel proces-verbaal wordt 
opgemaakt, worden daarvan door de secretaris 
van die vergadering notulen opgesteld. Notulen 

16.15 Unless a notarised report of what is 
discussed during the meeting is produced, 
minutes of the meeting will be produced by the 
secretary for that meeting. Minutes are 
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worden vastgesteld door de voorzitter en de 
secretaris en ten blijke daarvan getekend door 
de voorzitter en de secretaris. De notulen liggen 
voor de Participanten ter inzage bij de 
Beheerder. 

confirmed by the chair and secretary and signed 
by the chair and secretary as evidence. The 
minutes are available on the Manager's 
premises for viewing by the Participants. 

 

Artikel 17 Liquidatie Article 17 Liquidation 

17.1 Mits met toestemming van de 
Vergadering kan de Beheerder besluiten tot 
liquidatie van de Pool, indien zij zulks in het 
belang van de Pool of de Participanten geboden 
acht. Een besluit tot liquidatie als hiervoor 
bedoeld, kan slechts worden genomen nadat de 
uitgifte van nieuwe Participaties voor een 
periode van ten minste 2 (twee) maanden is 
geschorst. 

17.1 Subject to the consent of the Meeting, the 
Manager can decide to liquidate the Pool if it 
deems this to be the appropriate course of 
action in the interests of the Pool or Participants. 
Any decision to liquidate as outlined above can 
only be taken once the issue of new 
Participations has been suspended for a period 
of at least 2 (two) months. 

17.2  Tevens kan de Vergadering binnen een 
termijn van 4 (vier) weken na kennisgeving aan 
de Participanten van het eindigen van de 
rechtsverhouding met de Beheerder, besluiten 
tot liquidatie van de Pool, bij een besluit van de 
Vergadering, genomen met twee/derde 
meerderheid van de ter vergadering geldig 
uitgebrachte stemmen, in een vergadering 
waarin ten minste de helft van het aantal 
uitgegeven Participaties vertegenwoordigd is. 

17.2 In addition, the Meeting can, within a 
period of 4 (four) weeks after notification of the 
Participants of the termination of the legal 
relationship with the Manager, decide to 
liquidate the Pool, subject to a resolution of the 
Meeting, passed with a two-thirds majority of the 
valid votes submitted at the Meeting, in a 
Meeting in which at least half the number of 
Participations issued are represented. 

17.3  Nadat een besluit tot liquidatie in 
overeenstemming met artikel 17.1 of 17.2 is 
genomen, is de gelegenheid om toe te treden 
dan wel extra Participaties te verwerven 
gesloten en vervalt het recht van de 
Participanten om Participaties te laten inkopen. 

17.3 Once a decision to liquidate has been 
taken in accordance with Articles 17.1 or 17.2, 
the opportunity to join the Pool or acquire 
additional Participations is passed and the right 
of the Participants to purchase Participations 
has lapsed. 

17.4  Een besluit tot liquidatie van de Pool 
wordt onverwijld kenbaar gemaakt aan de 
Participanten overeenkomstig artikel 18. 

17.4 The Participants will be notified 
immediately in accordance with Article 18 of any 
decision to liquidate the Pool. 

17.5  In geval van liquidatie overeenkomstig 
artikel 17.1 blijven de Beheerder en de Juridisch 
eigenaar in functie tot het moment dat de 
vereffening is voltooid. De liquidatie geschiedt 
door de Beheerder. In geval van liquidatie 
overeenkomstig artikel 17.2 blijft de Juridisch 
eigenaar in functie als Juridisch eigenaar en 
treedt hij, in afwijking van artikel 9, op als 
beheerder tot het moment dat de vereffening is 

17.5 In the case of liquidation in accordance 
with Article 17.1, the Manager and Legal Owner 
will remain in post until such time as liquidation 
is complete. The liquidation is performed by the 
Manager. In the case of liquidation in 
accordance with Article 17.2, the Legal Owner 
remains in post as Legal Owner and acts, 
contrary to Article 9, as Manager until such time 
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voltooid. De liquidatie geschiedt in dat geval 
door de Juridisch eigenaar. 

as liquidation is complete. In this case, the 
liquidation is performed by the Legal Owner. 

17.6  De Beheerder, dan wel de Juridisch 
eigenaar indien de Beheerder is gedefungeerd 
als bedoeld in artikel 10, maakt een rekening en 
verantwoording op. Goedkeuring van die 
rekening en verantwoording door de 
Vergadering strekt, voor zover die Vergadering 
niet een voorbehoud maakt, tot décharge van de 
Juridisch eigenaar en de Beheerder, indien deze 
laatste nog niet is gedefungeerd als bedoeld in 
artikel 10.  

17.6 The Manager, or the Legal Owner if the 
Manager has resigned as described in Article 
10, prepares a statement of accounts. Approval 
of this statement of accounts by the Meeting 
extends, insofar as the Meeting does not raise 
any caveats, to the discharge of the Legal 
Owner and Manager, if the latter has not yet 
resigned as described in Article 10.  

 Eerst na goedkeuring van die rekening en 
verantwoording wordt het liquidatiesaldo aan de 
Participanten uitgekeerd in de verhouding van 
het aantal van ieders Participaties, waarmee de 
Participaties zijn beëindigd. De 
betaalbaarstelling van uitkeringen aan 
Participanten, de samenstelling van de 
uitkeringen, alsmede de wijze van 
betaalbaarstelling worden overeenkomstig 
artikel 18 bekend gemaakt aan iedere 
Participant. 

Only once this statement of accounts has been 
approved will the liquidation balance be paid to 
the Participants in proportion to the number of 
each Participant's Participations, at which point 
the Participations are terminated. Each 
Participant will be notified of the authorisation of 
payments to Participants, the composition of the 
payments and the manner in which payments 
are authorised in accordance with Article 18. 

17.7  Gedurende de liquidatie blijven, voor 
zover mogelijk, deze voorwaarden van 
toepassing. 

17.7 These Conditions will continue to apply 
during liquidation, insofar as this is possible. 

 

Artikel 18 Mededelingen Article 16 Notifications 

18.1  Alle mededelingen die uitgaan van de 
Participanten aan de Beheerder en/of de 
Juridisch eigenaar zullen door de betreffende 
Participant rechtstreeks worden gedaan aan de 
Beheerder en/of Juridisch eigenaar met een 
kopie aan de Juridisch eigenaar respectievelijk 
de Beheerder. 

18.1 All notifications emanating from the 
Participants to the Manager and/or the Legal 
Owner will be communicated directly to the 
Manager and/or Legal Owner by the Participant 
in question, with a copy to the Legal Owner or 
Manager respectively. 

18.2   Alle kennisgevingen en mededelingen 
aan en alle oproepingen van de Participanten, 
dan wel een of meer van hen, geschieden door 
publicatie op de webpagina van de Beheerder. 

18.2 All notices and notifications to and all 
summons of the Participants, or to one or more 
of the Participants, will be sent in writing to the 
address recorded in the Register of Participants. 
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Artikel 19 Toepasselijk recht en geschillen Article 19 Applicable law and disputes 

Op deze Voorwaarden is Nederlands recht van 
toepassing. In alle geschillen voortvloeiende uit 
of betrekking hebbende op deze Voorwaarden is 
de rechter te Den Haag bevoegd. 

Dutch law shall apply to these Conditions. The 
competent court for all disputes flowing from or 
relating to these Conditions is the court in The 
Hague. 

Artikel 20 Datum inwerkingtreding Article 20 Effective date 

20.1  Deze Voorwaarden treden in werking op 
1 oktober 2023. 

20.1 These Conditions take effect on 1 October 
2023. 

20.2  Deze Voorwaarden treden in de plaats 
van voorgaande overeenkomsten van beheer en 
bewaring. 

20.2 These Conditions replace any previous 
conditions of management relating to managing 
and holding the Pool. 

Aldus vastgesteld en ten blijke daarvan 
getekend. 

Thus confirmed and signed in witness thereof. 

(handtekeningpagina op volgende pagina) (signature page on next page) 




